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STATEVENT BY THE REPRESENTAVIVE OF THE INTERNATTONAL
MONETARY FUND -

Since the Fund provided iis statement to the CONTRACTING PARTIES in
December 1964, data on merchandise trade for Nevember thraugh January have
become available. after allazwiag for seasonal variation, cxports were about
2 per cent higher, aad impores cbout 2 per caent lower, in this pe%iod than in
the three months to Octeber 1964. Imports rese in November and then declined
over the two following menths together by about 4% ver cent. It is still teco
early to judge the new underlying trend in the exteraal trade accounts. Gold
and convertible currcacy heoldings declined by £55 millicn to £821 million in
the three months to ths end of January 1965; during this period, the United
Kingdom received substantial fina.acial support, iacluding a drawing of tho
equivalent of $1 billion from the runa. Detailed balance »f payments data
for the period since the third quarter of 1964 arc not available.

It would appear that therc has beon some improvement in the balance of
paymeats position since the imposition of the import charges. The United
Kingdom authorities have reccatly announced that, effcctive on April 27, 1965,
the charges arc to be reduced from 15 per ccat te 10 per cent; Dbut the
balance of- payments positiocn remains difficult, and calls for caution ian
fermulating futurc policies.
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EXPOSE DU REPRESENTANT DU

FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL

Depuis la date, en décembre 1964, & laquelle le
aux PARTIES CONTRACTANTES, des renseignements ont pu
commerce des marchandises de novembre & janvier. Au

Fonds a présenté son exposé
8tre recueillis sur le
cours de cette période,

compte tenu des variationz saisonniéres, les exportations ont progressé de
2 pour cent environ et les importations diminué d'a peu prés le méme pourcentage

par rapport & la période trimestrielle qui a précédé

1le mois d'octobre 1964. ILes

importations se sont acecrues cn novembre puis ont fléchi pendant les deux mois
suivants de 4,5 pour cent environ. Il est encore trop 10t pour apprécier la
nouvelle évolution en profordeur des comptes du commerce extérieur. Les avoirs
en or et en monnaic convertible sont tombés & 821 millions de livres sterling,
diminuent de 55 millions de livres au cours de la période trimestrielle quil
s'est terminée & la fin de Janvier 1965; pendant cette période, le Royaume-Uni

a regu une aide financiére substantielle, comportant

un tirage sur le Fonds d'un

montant équivalant & un milliard de livres. On ne dispose pas de données

détaillées relatives & la balance des paiements pour
troisiéme trimestre de 19€4.

la période postérieure au

I1 semble que la balance des paiements se soit amélicrée dans une certaine
mesure depuis l'applicetion des taxes & 1'importation. Les autorités du

Royaume-Uni ont récemment annoncé gu'a compter du 27
réduites de 15 pour cent & 10 pour cent; la balance
néanmoins dans une position délicate qui exige de la
de la politigue & suivre & 1'avenir.

avril 1965 ces taxes seront
des palements reste
prudence dansg la détermination



